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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestédo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes
dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contratada de consultoria de investimentos (Mais Valia — Consultoria € Educagéo),
onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugéo
CMN n° 4.963/2021 e suas alteragbes; retorno sobre os investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos
versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apés as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios mensais Anexos
Panorama Econdmico ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O més de agosto foi marcado por uma melhora do cenério externo, que refletiu também no doméstico,
corroborado por um discurso de maior preocupacdo do Governo Federal por aqui com a questéo Fiscal, e
com a certeza sobre o inicio de corte de juros nos EUA. Na economia real continuamos com dados fortes
de atividade, PIB e desemprego, que vem melhorando més a més.

Abaixo segue as projegdes atualizadas do Banco Safra para PIB, IPCA e SELIC:
Ano 2024: PIB de 2,6%, SELIC de 11,00% e IPCA de 4,30%
Ano 2025: PIB de 1,4%, SELIC de 11,00% e IPCA de 3,80%

Na Renda Fixa apesar da mudanga do discurso do governo pautando preocupagdes com o fiscal, 0s gastos
mais fortes mostrados no atual governo, aliado a uma inflagdo e cdmbios mais pressionados, reforgaram
uma revisdo dos proximos passos do Banco Central - BACEN, que passa a reavaliar uma mudanga na
trajetoria de juros por aqui. Com isso as curvas de juros ficaram bem volateis no més fazendo com que os
ativos atrelados ao IMA-B e Pré-Fixados fechassem abaixo do CDI. Olhando a frente, se os dados de
inflagdo e cAmbio continuarem ruins, o BACEN pode vir a subir os juros por aqui, mesmo com o cenario de
corte de juros nos EUA. Em vista disso, até que tenhamos uma maior clareza nos proximos passos do
BACEN, reforcamos as estratégias atrelados a CDI e Crédito Privado, pelos niveis atuais de juros, reducdo
de volatilidade e potencial performance ainda acima da meta atuarial.

Na Renda Variavel Brasil, 0s dados positivos da economia real, melhora no discurso fiscal e potencial inicio
de um ciclo de corte nos EUA, fizeram o IBOVESPA manter o otimismo em agosto, fechando 0 més com
alta de 6,54%. Olhando o médio/longo prazo, apesar do ambiente volatil, mantemos a visdo otimista com a
estratégia dado que o Brasil figura como boa alternativa para os investidores estrangeiros, além do indice
IBOV estar bastante descontado frente a outras bolsas no mundo. No curto prazo, continuaremos com



LAVRASPREY

= % INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS

volatilidade por conta das incertezas fiscais e inflagdo por aqui, que mantém os juros reais ainda altos,
reduzindo o foco dos investidores domésticos para a estratégia.

Nos EUA, os dados um pouco mais fracos de PIB e payroll (relatério mensal nos EUA que divulga a
quantidade de empregos criados ou perdidos no setor n&o agricola.) desacelerando, aliado a uma inflagéo
mais controlada, reforcam o tom de inicio de corte de juros pelo FED, a exemplo do que ja vem ocorrendo
na Europa. Com isso aumenta a visdo de investidores tanto para ativos de RF Crédito Privado quanto para
Renda Variavel. Por conta disso tivemos mais um més positivo da principal bolsa mundial, tendo o S&P
500 fechado em agosto com alta de 2,28%. Olhando a frente, apesar do cenério incerto quanto a sucesséo
presidencial nos EUA e de menor crescimento, continuamos vendo com bons olhos a alocagéo na
economia americana, tanto em RF quanto em RV, considerando o potencial de mercado e hedge natural
para a carteira.

Rentabilidade Acumulada de Indicadores - 2024
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4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentério de agosto de 2024 que
demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislag&o vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e Variagao
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s0 é langada a receita patrimonial orgamentaria quando o Resgate
do investimento ¢ efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do LAVRASPREYV esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel e estruturada, investimentos no exterior sendo 72,6%, 25,4%, 2% respectivamente, ndo
ultrapassando os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

A situagao da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ndo terem sido
alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagéo em vigor, bem como da
propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As diferengas verificadas entre os
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percentuais da carteira em relacdo & Politica de Investimentos demonstram apenas que os objetivos
pretendidos para o ano de 2024 n&o foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu
como boas alternativas ou como forma de mitigar o revés do mercado.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao CMN

Segmentos n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Governanga (Pro Gestao)

8 NIVEL1 11/07/2027

Segmentos

® Renda Fixa
Renda Variavel
® Exterior

@ Estruturados

Ao analisarmos o0 enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos
nao haver desenquadramento nos segmentos.

Devido a Certificagdo do Pro-Gestéo nivel | (Certificado n°: ICVRPPS.003.PG-002-2024/Rev01) emitido
em 15/07/2024, houve alteragdes nos limites da Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, sendo
necessaria a alteragdo da mesma (em andamento).
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Artigos

Artigos Limite (%) Utilizado Livre
@ 7°1b-Fl1100% Titules TN 100,00% 40,71% 107.692.786,95 59,29% 156.829.312,40
@ 7011 a - FI Referenciados RF 65,00% 26,10% 69.037.963,07 38,90% 102.901.401,51
@ 7° v - Ativos Financeiros de RF - Emiss&o de... 20,00% 1,48% 3.911.661.29 18,52% 48.992.758,58
7° V' b - Fundos de RF - Crédito Privado 5,00% 4,26% 1M.272.709.77  0,74% 1.953.395,20
@ 8°I-Fundos de Acbes 35,00% 17,07% 45.160.419.40 17.93% 47.422.315,37
® - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 1.27% 3.372.481.62 B8,73% 23.079.728,32
10° | - Fundos Multimercados 10,00% 8,33% 2202769145 167% 442451848
® nNzo Enquadrado 0,00% 0,77% 2.046.385,80 0,77% -2.046.385,80

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7%l a-Titulos TN SELIC 0,00% 0.00% 1,00% 100,00% 264.522.099,35
7°1b-FI 100% Titulos TN 40,71% 0.,00% 39,00%  100,00% 156.829.312,40
7211l a - FI Referenciados RF 26,10% 0.00% 27,00% 60,00% B89.675.296,54
7% IV - Ativos Financeiros de ... 1,48% 0.00% 1,00% 20,00% 48.992.758,58
7*V a-FIDC Cota Sé&nior 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 13.226.104,97
7*V b - Fundos de RF - Crédit... 4 26% 0,00% 1,00% 5,00% 1.953.395,20
7*V ¢ - Fundos de Debentures ... 0,00% 0.00% 1,00% 5,00% 13.226.104,97
Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
8° | - Fundos de Agbes 17,07% 0,00% 21,00% 30,00% 34.196.210,41
8% Il - ETF de Agdes 0,00% 0.00% 1,00% 30,00% 79.356.629,81
9% Il - Agdes - BDR Nivel | 1,27% 0.00% 1,00% 10,00% 23.079.728,32
10°1 - Fundos Multimercados 8,33% 0.00% 4,00% 10,00% 4424 518,49
10° Il - Fundos em Participago. .. 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 13.226.104,97
11 - Fundos Imabiliarios 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 13.226.104,97

Nao Enquadrado 0,77% 0,00% 0,00% 0,00% -2.046.385.80
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos nao haver desenquadramento.

Observacéo: o subsegmento identificado como “nao enquadrado” esta em processo de adequacao do Ativo
BDR-Nivel 1 do Inciso Ill do Art. 9 da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 a nova estrutura da industria dos
fundos de investimentos, Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Ativo Saldo Atual % Carteira PL RS % PL Lei
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO B89.14544 0,34% 5.319.492.629,16 0,02% ™ib
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.502.301.80 1,70% 4.414.843.191,53 0,10% b
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 9.811.61277 371% 3.467.274.754 62 0,28% ™ib
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA _.. 9.962.916.56 3.77% 756.786.886,39 1.32% b
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 9.839.209.24 3.72% 858.081.736,34 1,15% ™ib
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 9.992.067.79 3.78% 2.176.041.462,72 0.46% b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3.943.226.14 1.49% 4.604.965.566,98 0,09% ™ib
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 161.100.23 0,06% 4.335.355.090,03 0,00% b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 18.677.820.21 7,06% 7.132.951.786,05 0,26% 7lb
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.339.112,79 4,29% 3.888.604.125,92 0,29% b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8.194.495.02 3,10% 8.028.368.624,38 0,10% 7lb
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 2.706.426.35 1,02% 935.919.450,17 0,29% b
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.081.065,78 1,88% 1.624.970.153,09 0,31% 7lb
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.022.008.99 1,14% 11.817.622.756,81 0,03% b
ITAU IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 199.837,11 0,08% 412.565.875,68 0,05% b
SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 6.088.934.37 2,64% 31.547.187,75 22,15% ik
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.481.506.36 0,94% 678.184.627 46 0,37% b
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 348541215 1,32% 20.250.525.135,03 0,02% 7l a
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 7.901.484 48 2,99% 449.453.157,55 1,76% 7°lla
BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 16.846.298,09 6,37% 15.057.333.281,43 0,11% ™l a
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 4.127.948 .97 1,56% 672.635.158,68 0,61% 7lla
CAIXA BRASIL MATRIZ Fl RENDA FIXA 7.001.881.83 2,65% 5.962.159.642 36 0,12% ™l a
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2.885.933.39 1,09% 236.406.6845,49 1,21% 7lla
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1M.777.481.27 4,45% T.241.319.247 76 0,16% Tl a
ITAQ INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXALP 7.587.036.26 2,87% 2.217.901.086,76 0,34% Tlla
MAG CASH FI RENDAFIXALP 2.011.903.08 0,76% 1.969.920.090,19 0,10% Tl a

MAG CASH Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.539.928,95 0,58% 1.165.718.341,41 0,13% Tllla
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Ativo Saldo Atua % Carteira PL RS % PL Le
VB VANQUISH TERMO FI RENDA FLXA 3.871.654,60 1,46% 339.080.961,35 1,14% ™lla
LF DAYCOWAL 10/06/2027 IPCA + 6,80% 3.911.661,28 1,48% 0,00 7
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 9.437.192,95 3,57T% 12.892.067.856,92 0.07% Vb
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.835.516,82 0,69% 5.547.478.400.84 0.03% Vb
4UM SMALL CAPS FI ACOES 3.383.389,25 1.28% 431.658.541,36 0.78% 8%l
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGCOES FIAGOES 2.657.014,25 1,00% 22125491485 1,20% 8%l
BB AGOES VALOR FIC ACOES 4.121.897,60 1,56% 768.602.980,72 0.54% 8%1
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC A(;OES 3.884.129.686 1.47% 822.113.263,16 0.47% 8%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 1.192.944 43 0.45% 822.702.839.69 0.15% 8%l
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 5.838.112,34 2.24% 478.571.922 90 1,24% 8%l
ITAU INSTITUCIONAL SMART J\QGES BRASIL 50 FIC A(;OES 2.762.889,48 1,04% 389.736.328,88 0.71% 8%1
OCCAM FIC A‘;OES 3.950.336,93 1,49% B68.346.546 52 0.45% 871
PLURAL DIVIDENDOS Fl AGOES 2.989.130,58 1.13% 468.365.610,05 0.64% 8%l
SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES 2.698.156,16 1,02% 74.736.376,28 3.61% 8%l
SCHRODER BEST IDEAS FI AGOES 11.582.418,71 4,38% 134.929.854 83 B8.58% 8%1
BB AGC'ES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC J\QOES BOR MIVEL | 2.110.574,04 0,80% 371.627.230 46 0.57% =11}
BB TECNOLOGIAFI AQC]ES BDR NIVEL I 1.261.907,58 0,48% 611.995647.76 0.21% 9ol
ICATU VANGUARDA LONG BIASED FI MULTIMERCADO 5.154.917,28 1,95% 435.631.508 93 1,18% 1071
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 12.755.586,64 4.82% 1.381.106.413,32 0.92% 10°1
RIO BRAVO F‘RDTE';J-\O PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 1.897.509,96 0,76% 142.020.898,28 1.41% 1001
RIO BRAVO PROTE';;\O PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.119.677,57 0,80% 290.599.262,12 0.73% 1001
ARBOR INSTITUCIONAL BDR FIC ACOES 2.046.385,80 0,77% 13.609.337 65 15.04% A NE

Ao analisarmos 0 enquadramento da carteira de investimento por fundo de investimentos, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, informamos haver desenquadramento no fundo
Arbor Institucional BDR FIC agdes conforme artigo 19 da Resolugdo CVM 4963/21, 0 maximo de recurso
aplicado ultrapassou 15% do patriménio liquido (PL) do fundo.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

A manuteng&o do patamar de taxa de juros e a redugdo das expectativas de inflagéo, fizeram com que o
més de agosto também apresentasse um bom desempenho para a carteira de investimentos. Os ativos de
renda fixa, embora tenham tido um desempenho inferior ao de julho, ainda assim contribuiram
positivamente. J& os ativos de renda variavel ligados ao IBOVESPA, tiveram um desempenho robusto,
impulsionando significativamente os resultados. Por fim, os investimentos no exterior, apesar de terem
passado boa parte do més em territorio negativo, registraram uma recuperacdo na ultima semana,
resultando em mais um segmento com desempenho positivo. A renda fixa segue como referéncia de
rentabilidade, com o CDI se destacando na relagdo risco x retorno.

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade com a legislagéo
normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugdo da Politica de
Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e
liquidez pretendidos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més o retorno
positivo de 0,62% representando um montante de R$ 1.181.448,32 (um milhao cento e oitenta e um mil
quatrocentos e quarenta e oito reais e trinta e dois centavos).
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Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no acumulado do més o
retorno positivo de 6,28% representando um montante de R$ 2.668.552,64 (dois milhdes seiscentos e
sessenta e oito mil quinhentos e cinquenta e dois reais e sessenta e quatro centavos).

Os fundos de investimentos classificados como estruturados apresentaram no més um retorno positivo de
2,18% representando um montante de R$ 470.847,24 (quatrocentos e setenta mil oitocentos e quarenta
e sete reais e vinte e quatro centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia o retorno positivo
de 1,40% representando um montante de R$ 74.667,56 (setenta e quatro mil seiscentos e sessenta e
sete reais e cinquenta e seis centavos).

5.3. DISTRIBUICAOQ DOS ATIVOS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do LAVRASPREV, tem sua
distribuicdo da seguinte forma:

Distribui¢cdo por Gestao:

1,06%
1,15%

1,30% — 093% 0.70% M CaIxa ECONOMICA FEDERAL 65.348.030,74

1,369  102% ’n 0% ITAU UNIBANCO S.A. 44.643.067,62

1,49% — 1/04% ' I B3 GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...  40.030.897,60

1,52% M caTxa DTVM 19.831.277,03

1,58% 25,07% [0 BANCO BRADESCO S.A. 16.846.208,08

1,98% B SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 11.582.418,71

2,28% [ BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 7.901.484,48
2,68% [0 SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...  6.088.034,37
2.0 I FINACAP INVESTIMENTOS LTDA 5.038.112,34
I [CATU VANGUARDA GESTAO DE RECU...  5.154.917,28

4,445 RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 4.117.187,53
B OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSO...  3.950.336,93

B Ve CAPITAL GESTAO DE INVESTIME...  3.871.654,60

5,45% B MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS L...  3.551.832,03
17,13% 4UM GESTAG DE RECURSOS LTDA 3.383.380,25

I PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE...  2.989.130,59

7.61% I [TAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT..  2.762.880,48

[ SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 2.608.156,16

15,36% [ BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVES...  2.657.014,25

[ SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC...  2.481.506,36

Ml ARBOR GESTAO DE RECURSOS LTDA 2.046.385,80

I BANCO J. SAFRA S.A 1.835.516,82
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Distribui¢do por Administrador:

1,49%
1,56%
4,42%

0,95%

4,44%

32,68% "
! M cAIXA ECONGMICA FEDERAL 85.179.307,77

ITAU UNIBANCO S.A. 47.405.957,10
[l BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 40.030.897,60
[ BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E... 29.730.017,12
] BANCO BRADESCO S.A. 24.747.782,57
B INTRAG DTVM LTDA 11.582.418,71
[ SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 11.522.607,35
[ BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIR... 4.058.288,88
[ 53 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA...  3.871.654,60

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 2.481.506,36

9,50%

11,41%

15,36% 18,19%

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira séo instituigdes regulares
junto aos érgéos de controle e fiscalizagéo, estdo presentes na lista exaustiva da SPREV, assim como
apresentam historico de regularidade no ambiente de gestéo e administragéo de investimentos.

Distribui¢do por benchmark (indice de referéncia):

0,81%
1,04% 0,40%
2,86% 0,08%
3,10%
3,14% 18,79%

M cot 51.571.016,90
489% Ibovespa 46.422,325,98
M Mo definido 45.769,279,60
6,46% M Ma-B 33.617.766,83
W MA-B S 23.832.737,49
M selic 15.846.298,08
M s&P 500 (Moeda Original) 12.755.586,64
9,14% W IRF-M 1 8.194.495,02
17,61% [ 1pcA 8.071.175,11
M IRF-M 7.462.572,14
M IRF-M 1+ 2.706.426,35
M Global BDRX 2.110.574,04
12,80% [l 1DKA TPCA 2 Anos 1.050.245,67
M 1Ma-B 5+ 100.837,11

17,56%
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Distribuigdo por Classificagdo ANBIMA:

1,49%
1,08% 0,59%
0,48%

2,26%
2,33%

o
4,14% 20,77%

4,89%

. es Setoriais: 0,48% (1.261.907,58)

6,52%
7,18%

8,58%

11,85%

10,28%

54. RETORNO DA CARTEIRA DE

16,65%

M Renda Fixa Indexados 54.132.811,09

Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento 42.282.901,28
M N3o classificado 30.880.651,23
W Renda Fixa Durac3o Livre Soberano 26.796.512,16
W Acdes Livre 22.352.226,71
M Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 18.716.867,06
B acdes valor/Crescimento 16.999.477,46
12.755.586,64
[l Renda Fixa Durac3o Alta Grau de Investimento  10.787.417,87

W acdes small Caps

W Multimercados Estratégia Especifica

6.081.545,41
Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre 5.883.557,68
5.154.917,28
3.884.129,66
1.539.928,95

1.261.907,58

B Multimercados Balanceados
W Acdes Dividendos
M Renda Fixa Durac3o Baixa Soberano

Agles Setoriais

INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do LAVRASPREV se mostra crescente refletindo o contexto

mercadoldgico, evidenciando o aumento patrimonial no ano.

O retorno no periodo (julho) supera sua meta de rentabilidade e ndo supera o acumulado da meta no

exercicio.

A meta de rentabilidade no més é de 0,59% contra 1,47% obtido. O acumulado no exercicio até o presente
més é de 1,89% contra 5,58% da meta de rentabilidade, portanto a relagdo da meta x retorno acumulado
foi deficitaria, representando 33,87% da meta acumulada.

Mes Retomno % F.mﬁﬁ Iﬁ.;':j% Ta Wieta 5 .-'-"'.-CJr!I'.:I'LﬁtEIE-IdG %% h:;-.itf n{cuﬁ;dtg C:nc
Janeiro -0.75% ¥ -0,75% 0.85% 0.85% -38,24%
Fevereiro 0.869% & 0,13% 1.20% 2. 06% 6,31%
Marco 0.71% & 0,64% 0.35% 261% 32 18%
Abril 124% v -0,71% 0.81% 3.44% -20.64%
Maio 0.57% & -0,15% 0.87% 4.34% -3,46%
Junho 0.55% & 0.41% 0.,60% 4 96% 3.27%
Julho 1.47% & 1,89% 0,83% 5.383% 32 42%
Agosto 1.69% A& 361% 0.40% 6.25% 57.76%

10
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Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

@ Cartsira
a.00

IPCA+497 aa

5.00

4.00

-2.00

Fev'24  Mar'24 Abr 24 Mai'24 Jun ‘24 Jul 24 Ago ‘24

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o LAVRASPREV apresentava um patriménio liquido de R$
259.139.719,26 (duzentos e cinquenta e nove milhdes cento e trinta e nove mil setecentos e
dezenove reais e vinte e seis centavos).

No més de referéncia, 0o LAVRASPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 264.522.099,35 (duzentos
e sessenta e quatro milh6ées quinhentos e vinte e dois mil e noventa e nove reais e trinta e cinco
centavos).

Podemos observar um crescimento de R$ 5.382.380,09 (cinco milhdes trezentos e oitenta e dois mil
trezentos e oitenta reais e nove centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentages financeiras, na importancia total de:

e R$65.277.519,72 em aplicages e
e R$64.290.655,39 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o0 montante apresentado foi de:

e R$ 4.395.515,76 (quatro milhdes trezentos e noventa e cinco mil quinhentos e quinze reais
e setenta e seis centavos) em retorno da carteira de investimentos, equivalente ao incremento

de 1,69%.
Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atua Retorno §  Retomo

: Acumulado &

Janeira 244.360.557 .87 8. 709.737,75 5.609.713,45 245.602.772,61 -1.557.809,56 -1.857.809,56
Fevereire 24560277281 5.694.109,64 467481419 245.810.456 61 2.1835.388.55 330.575,99
Marco 245.810.456,61 7.145.985,81 5.675.976,86 252.051.683,586 1.767.218.30 2.097.797 29
Abril 252.051.653,86 4.371.105,45 3.556.105,36 245.950.306,29 -3.686.377.689 1.7858.580 40
Maio 245.850.306,29 24.466.665,39 23.317.761,40 251.528.072,91 1.425.862 63 359.717,77
Junhao 251.528.072,9 60.360.030,75 59.374.729 22 254.416.103,98 1.402.729.52 1.043.011,75
Julho 224.416.103,96 447174673 3.509.410,45 259.139.719,26 3.761.279,02 4.504.290,77
I Agosio 259.139.719,26 6527751972 64290 855,39 264.522.099 35 4.395.515.76 9.199.3086,53
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5.7. AUTORIZACAOQ DE APLICACAQ E RESGATE - APR

Item Tipo APR n° Data Valor (R$)  Fundo

1.

2.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

APLICAGAO: APR N° 405/2024 (01/08/2024) :: 6.557,00 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
RESGATE: APR N° 406/2024 (02/08/2024) :: 1.414,98 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 407/2024 (02/08/2024) :: 12.734,81 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
APLICAGAO: APR N° 408/2024 (02/08/2024) :: 937,12 - CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

RESGATE: APR N° 409/2024 (05/08/2024) :: 12.619,21 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
RESGATE: APR N° 410/2024 (05/08/2024) :: 2.000.000,02 - ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
APLICAGAO: APR N° 411/2024 (05/08/2024) :: 2.000.000,00 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
RESGATE: APR N° 412/2024 (05/08/2024) :: 2.041,20 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 413/2024 (05/08/2024) :: 1.402,13 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 414/2024 (05/08/2024) :: 226,80 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 415/2024 (06/08/2024) :: 24.467,07 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
RESGATE: APR N° 416/2024 (06/08/2024) :: 72.647,18 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
APLICAGAO: APR N° 417/2024 (07/08/2024) :: 50.561,81 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
APLICAGAO: APR N° 418/2024 (07/08/2024) :: 8.805,39 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
APLICAGAO: APR N° 419/2024 (07/08/2024) :: 18.763,78 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
APLICAGAO: APR N° 420/2024 (09/08/2024) :: 1.773,69 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
APLICAGAO: APR N° 421/2024 (09/08/2024) :: 1.726.507,40 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
RESGATE: APR N° 422/2024 (12/08/2024) :: 2.000.000,00 - CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
RESGATE: APR N° 423/2024 (12/08/2024) :: 167,02 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 424/2024 (12/08/2024) :: 1.050,86 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 425/2024 (12/08/2024) :: 9.457,74 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
APLICAGAO: APR N° 426/2024 (12/08/2024) :: 2.000.000,00 - MAG CASH FI RENDA FIXALP

RESGATE: APR N° 427/2024 (12/08/2024) :: 1.503,19 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Amortizagao: APR N° 428/2024 (15/08/2024) :: 292.356,34 - BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

RESGATE: APR N° 429/2024 (16/08/2024) :: 10.788.958,10 - BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
RESGATE: APR N° 430/2024 (16/08/2024) :: 584.574,61 - CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
APLICAGAO: APR N° 431/2024 (16/08/2024) :: 10.753.587,51 - BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Amortizagao: APR N° 432/2024 (16/08/2024) :: 265.776,43 - CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA

RESGATE: APR N° 433/2024 (16/08/2024) :: 17.877.395,92 - CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
RESGATE: APR N° 434/2024 (19/08/2024) :: 43,61 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

APLICAGAO: APR N° 435/2024 (19/08/2024) :: 202.587,68 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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32,

33.

34,

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42,

43.

44,

45,

46.

417.

48.

49,

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.
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APLICAGAO: APR N° 436/2024 (19/08/2024) :: 327.726,93 - BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
RESGATE: APR N° 437/2024 (19/08/2024) :: 28.941,79 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 438/2024 (19/08/2024) :: 392,54 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

APLICAGAO: APR N° 439/2024 (19/08/2024) :: 2.837,70 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 440/2024 (19/08/2024) :: 3.215,75 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

APLICAGAO: APR N° 441/2024 (19/08/2024) :: 18.727.746,96 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
APLICAGAO: APR N° 442/2024 (20/08/2024) :: 84.050,01 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

APLICAGAOQ: APR N° 443/2024 (20/08/2024) :: 291.226,56 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

RESGATE: APR N° 444/2024 (23/08/2024) :: 2.000.000,00 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
APLICAGAO: APR N° 445/2024 (23/08/2024) :: 900.000,00 - RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF
MULTIMERCADO

APLICAGAO: APR N° 446/2024 (23/08/2024) ::  100.000,00 - RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF
MULTIMERCADO

APLICAGAO: APR N° 447/2024 (23/08/2024) :: 1.000.000,00 - RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF
MULTIMERCADO

RESGATE: APR N° 448/2024 (23/08/2024) :: 10.000.000,00 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
APLICAGAO: APR N° 449/2024 (23/08/2024) :: 10.000.000,00 - CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 450/2024 (26/08/2024) :: 10.000.000,00 - BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
RESGATE: APR N° 451/2024 (26/08/2024) :: 468,67 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

APLICAGAO: APR N° 452/2024 (26/08/2024) :: 967,11 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

APLICAGAO: APR N° 453/2024 (26/08/2024) :: 10.000.000,00 - BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO

RESGATE: APR N° 454/2024 (26/08/2024) :: 208,67 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 455/2024 (26/08/2024) :: 52,08 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 456/2024 (26/08/2024) :: 23,19 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 457/2024 (26/08/2024) :: 7.000.000,00 - CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
APLICAGAO: APR N° 458/2024 (26/08/2024) :: 7.000.000,00 - SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 459/2024 (29/08/2024) :: 38.781,97 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 460/2024 (29/08/2024) :: 4.309,11 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 461/2024 (30/08/2024) :: 11.174,17 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 462/2024 (30/08/2024) :: 937.293,00 - CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

RESGATE: APR N° 463/2024 (30/08/2024) :: 315.715,65 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

APLICAGAO: APR N° 464/2024 (30/08/2024) :: 72.883,07 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

RESGATE: APR N° 465/2024 (30/08/2024) :: 1.241,58 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagao aos respectivos benchmarks,
demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam
replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de investimentos, e de
rentabilidade e liquidez pretendidos.

Grafico Risco x Retorno
Grafico Risco x Retorno

@®Retomno @ Risco
3.00

-2.00
Fev 24 Mar 24 Abr ‘24 Mai 24 Jun 24 Jul'24 Ago '24

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,59% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,96, no
segmento de renda variavel o valor é de 6,81%, no segmento de estruturados o valor é de 7,34% e por fim,
no tocante a investimentos no exterior o valor é de 9,64%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do LAVRASPREV esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2024, ndo
havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do LAVRASPREV possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou séo
fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.
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6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez para auxilio no cumprimento das obrigagdes do LAVRASPREV.

Liquidez - 30/08/2024

Disponibilidade Valor %
® awp+ao 249.287.237,38 94,24
@ aep+180 11.323.20068 4,28
@ At D+360 000 000
@ D720 000 000
@  AteD+1800 391166129 148
@ Ate D+3800 000 000
@ Acima D+3600 000 0,00
@ indeterminado 000 000

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foi solicitada a Analise de Carteira no més de agosto pelo LAVRASPREV a Consultoria de Investimentos
contratada (Mais Valia — Consultoria e Educacéo), vide Anexo IV.

O Comité de Investimentos optou por realizar os resgates sugeridos e aplicar visando adequar a carteira
ao cenario de poucas mudangas significativas no &mbito fiscal brasileiro ou na economia norte-americana,
na busca de atingimento da sua meta atuarial, aumentando a exposi¢éo em ativos com indexagéo em CDI
que vem superando a rentabilidade acumulada em 2024 e conforme as sugestdes da consultoria de
investimentos, diminuindo a exposi¢cdo em fundos atrelados ao IMA-B 5, IMA-B, IRF-M 1+ e IRF-M,
diminuindo a volatilidade no seguimento de renda fixa.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitado a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de Investimentos:

CNPJ Fundo Solicitagdo Situagéo

11.392.165/0001-72 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 14/08/2024 Concluido &
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= Ma i\ Ya |i.l LAVRASPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS
Consultoria & Educagdo
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC A(;f]ES 31/07/2024

11.392.165/0001-72

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Administrador Enquadramento Resolucio
BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIAROS  Artigo 8°, Inciso |
LTDA Benchmark
Gestao IBX
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. Piblico Alvo
Custodiante Investidores em geral

BANCO BRADESCO S.A. Classificacio ANBIMA

Taxa de Administracdo Acbes Livre

2,00% Palitica de Investimento

Taxa de Performance Aplica, no minimo, 95% dos seus recursos em cotas do AZ
20,00% QUEST SMALL MID CAPS MASTER FIACOES, CNPJ:
Disponibilidade de Resgate 11.403.884/0001-41.

D+30

Quantidade de Cofistas
2288

Patriménio Liquide Fundo
764.018.267 64

Patrimdnio Liquido Master
1.214.131.364,09

Més Ano 3M &M 12M 24M Grafico VaR - Més

I Fundo 5.73% -0,18% 2,58% 2,98% 0.86% 15,02% -11,96% 5,31%
Benchmark 2,90% -4.51% 1,13% 0,00% 5,15% 22.39% 2,83%
I IBOVESPA 3.02% -4.87% 1.37% -0,08% 4,68% 23.74% 527

De 02/08/2021 a 31/07/2024

Opinido sobre 0 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES: A carteira do LAVRASPREV possui em torno de 16% de seu
patrimdnio no segmento de renda variavel. Dessa forma, caso o Comité de Investimentos do LAVRASPREYV esteja com o viés de
alocagéo de longo prazo, entendemos que o momento é oportuno para elevar os investimentos em acdes, notadamente em
elevagdo de percentual em estratégia diferenciada. Nossa conclusdo é de que este fundo pode sim integrar a carteira
do LAVRASPREV.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituigdes ou recredenciamentos.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

O RPPS obtendo a certificacdo do Pro-Gestdo, podera ter seus limites de investimentos acrescidos, no
entanto, faz-se necessario a aprovagao da retificagdo da Politica de Investimento.

Deste modo, os percentuais previstos na Resolugdo CMN 4.963/2021, estarao contemplados nesta politica
e em conformidade com a certificagao do Nivel 1 do Pré-Gestdo conquistado.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros do Comité
de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos do LAVRASPREV e
a manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a orientagéo e
acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que n&o foram encontrados ébices nas informagdes langadas neste documento. Por isso, este
parecer € encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

Lavras, 20 setembro de 2024

Erbet Vilas Boas Silva Mariana Roquini Leite Tiago Assis de Carvalho
CPA10-ANBIMA CGRPPS-5377 APIMEC CGRPPS-4889 APIMEC
CP RPPS CGINV-I

Luciano Pereira
Diretor Presidente
CGRPPS-5401 APIMEC
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Rio de Janeiro, 09 de Agosto de 2024.
IBC-BR / FISCAL / PIB / FED

Mantendo o bom humor de julho, agosto também apresentou um forte desempenho para as carteiras de nossos
clientes. Os ativos de renda fixa, embora tenham tido um desempenho inferior ao de julho, ainda assim contribuiram
positivamente para a carteira. Ja os ativos de renda variavel ligados ao IBOVESPA, tiveram um desempenho robusto,
impulsionando significativamente os resultados. Por fim, os investimentos no exterior, apesar de terem passado boa
parte do més em territério negativo, registraram uma recuperag¢do na Ultima semana, resultando em mais um
segmento com desempenho positivo nas carteiras.

Mis Acumulado
Renida Fixa
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Comecando pelo Brasil, logo no inicio do més foi divulgada a ata da ultima reunido do Comité de Politica Monetaria
(Copom) do Banco Central, que refor¢ou a atual dinamica da inflacdo. O ambiente externo permanece adverso, com
incertezas sobre os impactos da flexibilizacdo da politica monetaria nos EUA e as dindmicas de atividade e inflacdo em
diversos paises. Os bancos centrais das principais economias estdo focados em alinhar as taxas de inflagdo com suas
metas, o que exige cautela dos paises emergentes. Os indicadores de atividade econ6mica e do mercado de trabalho
no Brasil mostraram um dinamismo maior do que o esperado. A inflacgdo medida pelo IPCA tem arrefecido, mas as
medidas de inflacdo subjacente ainda estdo acima da meta. As expectativas de inflacdo para 2024 e 2025 estdo em
torno de 4,1% e 4,0%, respectivamente.
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Os dados da producgdo industrial no Brasil, referentes a junho de 2024, divulgados no inicio de julho, mostraram um
crescimento significativo de 4,1% em comparacdao com o més anterior, superando as expectativas do mercado. Este
foi o maior aumento mensal desde julho de 2020, interrompendo dois meses consecutivos de queda e ultrapassando
o nivel pré-pandemia.

Além disso, o indicador de atividade econdémica, IBC-Br, medido pelo IBGE, avancou 1,37%, também superando as
expectativas do mercado. Os dados divulgados reforcam a perspectiva de um crescimento ainda robusto no segundo
trimestre, embora se espere uma reducado na forca de crescimento para o segundo semestre de 2024.

IBC-Br
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Fonte: BCB/Genial

Em julho de 2024, a arrecadacdo de receitas federais no Brasil alcancou RS 231,04 bilhdes, marcando o maior valor
nominal para o més em 30 anos. Este valor representa um crescimento real de 9,55% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior. No acumulado dos sete primeiros meses de 2024, a arrecadacdo totalizou RS 1,529 trilhdo, um
aumento real de 9,15% comparado ao mesmo periodo de 2023. Esse desempenho foi impulsionado por fatores como
o crescimento da produgao industrial, que aumentou 5,63% em junho de 2024 em relagdo ao ano anterior. Além disso,
a retomada da tributacdo do PIS/Cofins sobre combustiveis e a tributacdo de fundos exclusivos e offshores também
contribuiram para o aumento da arrecadacao.

O forte desempenho da arrecadacgao brasileira, abre a possibilidade para o alcance do limite inferior do intervalo da
meta de resultado primario que é de 0,25% do PIB.
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Em julho também saiu a divulgacao do PIB brasileiro do segundo trimestre de 2024, o indice cresceu 1,4% em relagdo
ao trimestre anterior, superando as expectativas do mercado, que previam um crescimento de 0,9%. Esse aumento
foi impulsionado principalmente pelo consumo das familias e pelos investimentos, com destaque para os setores de

servicos e industria.

Com esse resultado, o governo e analistas de mercado revisaram suas projecdes para o crescimento do PIB em 2024.
O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, mencionou que o crescimento econémico pode superar 2,8% no acumulado
do ano. Algumas institui¢cdes financeiras ja projetam um crescimento superior a 3%.

Em julho, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), registrou uma alta de 0,38%, acima da previsdo
de 0,33% do mercado. Esse aumento foi impulsionado principalmente pelo reajuste dos precos da gasolina, que
subiram 7,1%, e das passagens aéreas, que aumentaram 19,39%. No acumulado dos ultimos 12 meses, o IPCA atingiu
4,5%, exatamente no teto da meta estabelecida para o ano de 2024. Apesar da alta nos pregos dos combustiveis e das
passagens aéreas, o grupo de alimentagdo e bebidas registrou uma deflagdo de 1%.

FOCUS | mepianas pas expecTATIVAS DE MERCADO 30 de agosto de 2024
2024 2025 2026 2027
mans Hoje = TARIRS Hoje T Hoje

IPCA 12 425 426 A g8 383 392 | ¥ 380 = (13) 350 = (B
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Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado logo no inicio de setembro, trouxe a previsdao do IPCA
para o final de 2024, que é de 4,26%, resultado superior ao projetado no més anterior, tendéncia que tem se repetido
nos ultimos informes. O boletim Focus também apresentou uma melhora no resultado do PIB para o final de 2024,
com a estimativa agora em 2,46%, superior a ultima carta divulgada.

Por fim, em relagdo ao cambio, assim como no més anterior as previsdes do mercado apresentaram os mesmos valores
em rela¢3o ao divulgado no més anterior e agora em RS 5,30.

Falando um pouco sobre a economia norte americana, a tendéncia de queda da inflacdo nos EUA continua, mas de
forma gradual. Em julho de 2024, a taxa de inflagcdo anual foi de 2,9%, ligeiramente abaixo dos 3% registrados em
junho. Esse declinio é impulsionado por uma combinacdo de fatores, incluindo a estabilizacdo dos precos de energia
e alimentos. A expectativa é que a inflagdo continue a diminuir lentamente, aproximando-se da meta de 2% do FED
ao longo dos préximos trimestres.

O Federal Reserve (FED) dos EUA esta sinalizando uma possivel reducdo das taxas de juros em sua préxima reuniao,
marcada para os dias 17 e 18 de setembro de 2024. Atualmente, a taxa de juros esta na faixa de 5,25% a 5,50%, e ha
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uma expectativa de que o FED possa reduzir essa taxa em 0,25 a 0,50 pontos percentuais. Essa decisdo é motivada
pela desaceleracdao do mercado de trabalho e pela inflagdo que estd se aproximando da meta.

Agora falando sobre a economia europeia, em agosto de 2024, a taxa anual de inflagdo na zona do euro desacelerou
para 2,2%, comparada aos 2,6% registrados em julho. Esse é o menor nivel desde julho de 2021 e aproxima a inflagdo
da meta de 2% estabelecida pelo Banco Central Europeu (BCE). A desaceleragdo foi impulsionada pela estabilizagdo
dos precos de energia e alimentos.

Em julho de 2024, o indice de Gerentes de Compras (PMI) global apresentou resultados mistos. O PMI da industria
global caiu de 50,8 em junho para 49,7 em julho, entrando em territdrio de contragdo pela primeira vez em 2024. Esse
declinio reflete uma desaceleracdo na atividade industrial global. Por outro lado, PMI do setor de servicos global, subiu
de 53,1 em junho para 53,3 em julho. Esse aumento indica uma aceleragdo no crescimento do setor de servigcos, com
o ritmo mais elevado dos uUltimos trés meses. Por fim, o PMI composto, que engloba tanto servicos quanto manufatura,
caiu de 52,9 em junho para 52,5 em julho. Embora ainda indique expansdo, o ritmo de crescimento desacelerou,
mostrando certo enfraquecimento da economia global.

Por fim a economia chinesa, segue apresentando a mesma dinamica das ultimas cartas, os lucros das industrias
chinesas aumentaram 4,1% em rela¢cdo ao ano anterior, impulsionados pela manufatura de alta tecnologia, como
baterias de ion-litio e semicondutores. No entanto, a demanda doméstica continua fraca, o que pesa sobre a
recuperagao econdmica. Com isso o governo chinés estd focado em impulsionar a economia com medidas de estimulo
direcionadas ao consumo.

No segundo trimestre de 2024, a economia chinesa cresceu 4,7% em base anual, abaixo das expectativas de 5,2%.
Esse crescimento foi afetado por desafios estruturais, como a crise no setor imobilidrio e o consumo fragil.

Nossas recomendagdes permanecem muito similares as ultimas cartas. As NTN-B continuam apresentando
remuneragdes atrativas, superando os 6%, com a possibilidade de levar o papel ao vencimento, realizando a marcagao
na curva. Ressalte-se que fundos vértices também permanecem como um atrativo interessante com esse nivel de
juros reais. Nos fundos vértices os ativos sdo marcados a mercado (MaM). Destacamos que os niveis atuais superam
as metas atuariais de nossos clientes, contribuindo para a reduc¢ao da volatilidade da carteira e evitando a necessidade
de correr riscos adicionais em outros ativos para atingir a meta. Reforgamos que consideramos elevados os atuais
niveis de remuneragdo dos papéis e entendemos ser extremamente interessante a alocacdo. Para os clientes que
possuem dificuldade na aquisicdo direta de papéis, recomendamos a alocagdo em fundos vértices.
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Titulas Publicos Federais 30/Ago/2024
Papel IPCA MTN-B 4 Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU [ )
SELIC Base/Emissao |Vencimento Compra|VendalIndicativas Minimo | Maximo!Minimo Maximo

(Do) (Do) | (D+1) (D+1)

|6,1598

78 (6,6803

5. 2396 4 274 348031 6,0448 B 3020 B 0940 63527

0,201 4.191,274850| 6,0644 06,3211 6,116G 6,3735

O segmento de renda varidvel continua enfrentando desafios. Vale ressaltar que os indices atuais, mesmo com a
elevacdo dos dois ultimos meses, permanecem em niveis baixos em relagdo ao preco/lucro das a¢bes, o que pode
indicar uma boa oportunidade de compra e possibilidade de retorno no médio e longo prazo. A real possibilidade do
inicio do ciclo de corte de juros nos EUA, pode beneficiar os investimentos em bolsa nos mercados emergentes, sendo
o Brasil um possivel destino de “recursos dos gringos”. Observamos que, atualmente, o fluxo de recursos estrangeiro
em 2024 na bolsa é negativo.

E importante destacar que o segmento exterior exige cautela, especialmente em rela¢do ao inicio do processo de corte
de juros. Aqueles que possuem alocagdo nessa estratégia tém obtido bons resultados em 2024. Entretanto, temos
ressaltado que “esta bom”, ou seja, é hora de realizar o ganho e protege-lo na taxa de juros local (CDI). Além disso,
recomendamos considerar a oportunidade de construir um portfélio em fundos de renda fixa com estratégia que
podem aproveitar o fechamento da curva de juros.

Por fim, como um porto seguro, as aplicacdes em fundos atrelados a estratégia CDI ganham félego. Com as projecdes
atuais de inflacdo para 2024, a estratégia deve superar a meta atuarial para o ano. Esta vem sendo nossa firme
recomendacdo. Ha expectativas, atualmente, que a Taxa SELIC seja elevada nos préximos encontros do COPOM o que
reflete, se ocorrer, diretamente na melhora de retorno dos ativos indexados a ela e ao CDI.

Ronaldo Borges da Fonseca

Economista
Consultor de Valores Mobiliarios
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Renda Fixa

Ativo

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI...

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP
LF DAYCOVAL 10/06/2027 IPCA + 6,80%

MAG CASH FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 I RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

MAG CASH FI RENDA FIXA LP

Saldo Anterior
883.531,35
3.469.426,00
3.455.596,29
10.730.785,04
10.042.596,09
7.863.734,85
16.693.613,95
581.480,35
17.781.322,68
10.042.943,51
4.096.060,38
3.916.719,82
160.153,07
18.569.997,32
10.316.198,68
8.424.804,28
2.690.798,00
4.949.306,35
6.941.850,06
2.995.163,41
9.349.711,21
198.344,13
2.871.991,35
13.671.524,44
7.528.147,46
3.875.594,77
1.525.794,86
1.818.121,04
2.465.318,43
3.836.179,26
0,00
0,00

0,00

191.746.808,43

Aplicagbes
0,00
11.081.314,44
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
22.968.606,07
226.662,09
0,00
0,00
0,00
937,12
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10.000.000,00
10.000.000,00

2.000.000,00

63.277.519,72

Resgates
0,00
10.000.000,00
0,00
10.788.958,10
292.356,34
0,00
0,00
584.574,61
17.877.395,92
265.776,43
0,00
0,00
0,00
0,00
21.961.760,07
519.833,90
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.000.000,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

64.290.655,39

Saldo Atual
889.145,44
4.502.301,80
3.486.412,15
0,00
9.811.612,77
7.901.484,48
16.846.298,09
0,00
0,00
9.839.209,24
4.127.948,97
3.943.226,14
161.100,23
18.677.820,21
11.339.112,79
8.194.495,02
2.706.426,35
4.981.065,78
7.001.881,83
3.022.008,99
9.437.192,95
199.837,11
2.885.933,39
11.777.481,27
7.587.036,26
3.911.661,29
1.539.928,95
1.835.516,82
2.481.506,36
3.871.654,60
9.962.916,56
9.992.067,79

2.011.903,08

191.915.121,08

Retorno $
5.614,09
-48.438,64
30.815,86
58.173,06
61.373,02
37.749,63
152.684,14
3.094,26
96.073,24
62.042,16
31.888,59
26.506,32
947,16
107.822,89
16.068,11
62.862,55
15.628,35
31.759,43
60.031,77
25.908,46
87.481,74
1.492,98
13.942,04
105.956,85
58.888,80
36.066,52
14.134,09
17.395,78
16.187,93
35.475,34
-37.083,44
-7.932,21

11.903,08

1.181.448,32

Retorno %
0,64% A
-0,33% ¥
0,89% A
0,54% A
0,61% A
0,48% A
0,91% A
0,53% A
0,54% A
0,62% A
0,78% A
0,68% A
0,59% A
0,58% A
0,05% A
0,73% A
0,58% A
0,64% A
0,86% A
0,86% A
0,94% A
0,75% A
0,49% A
0,78% A
0,78% A
0,93% A
0,93% A
0,96% A
0,66% A
0,92% A
-0,37% ¥
-0,08% ¥

0,60% A

0,62%

30/08/2024

Risco - VaR
1,25%
2,43%
0,01%
0,08%
1,28%
2,48%

0,04%

4,87%
0,24%
0,64%
1,34%
1,09%
2,44%
0,30%
2,30%
1,62%
0,04%
0,04%
0,04%
3,79%
2,43%
0,01%

0,44%

0,04%
0,05%
1,63%

0,09%

0,07%

0,96%



Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,00 7.000.000,00 0,00 6.988.934,37 -11.065,63 -0,16% ¥ -
191.746.808,43 63.277.519,72 64.290.655,39 191.915.121,08 1.181.448,32 0,62% 0,96%
Renda Variavel 30/08/2024
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
4UM SMALL CAPS FI AGOES 3.117.891,56 0,00 0,00 3.383.389,25 265.497,69 8,52% A 10,48%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FI AGOES 2.527.232,25 0,00 0,00 2.657.014,25 129.782,00 514% A 7,06%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 3.923.181,86 0,00 0,00 4.121.897,60 198.715,74 5,07% A 5,46%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 3.636.660,66 0,00 0,00 3.884.129,66 247.469,00 6,80% A 6,07%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 1.089.024,77 0,00 0,00 1.192.944,43 103.919,66 9,54% A 7,33%
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 5.579.787,52 0,00 0,00 5.938.112,34 358.324,82 6,42% A 6,39%
ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC AGOES 2.543.878,64 0,00 0,00 2.762.889,48 219.010,84 8,61% A 6,03%
OCCAM FIC AGOES 3.759.014,73 0,00 0,00 3.950.336,93 191.322,20 5,09% A 5,42%
PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES 2.848.904,37 0,00 0,00 2.989.130,59 140.226,22 4,92% A 6,26%
SAFRA SMALL CAP PB FIC AGOES 2.584.659,88 0,00 0,00 2.698.156,16 113.496,28 4,39% A 11,10%
SCHRODER BEST IDEAS FI AGOES 10.881.630,52 0,00 0,00 11.582.418,71 700.788,19 6,44% A 6,38%
42.491.866,76 0,00 0,00 45.160.419,40 2.668.552,64 6,28% 6,81%
Estruturados 30/08/2024
Ativo Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
ICATU VANGUARDA LONG BIASED FI MULTIMERCADO 5.044.593,39 0,00 0,00 5.154.917,28 110.323,89 2,19% A 2,24%
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 12.446.298,87 0,00 0,00 12.755.586,64 309.287,77 2,48% A 9,24%
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.065.951,95 0,00 0,00 2.119.677,57 53.725,62 2,60% A 8,32%
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 0,00 2.000.000,00 0,00 1.997.509,96 -2.490,04 -0,12% v -
19.556.844,21 2.000.000,00 0,00 22.027.691,45 470.847,24 2,18% 7,34%
Investimentos no Exterior 30/08/2024
Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
ARBOR INSTITUCIONAL BDR FIC AGOES 2.028.894,12 0,00 0,00 2.046.385,80 17.491,68 0,86% A 9,97%
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL | 2.063.459,21 0,00 0,00 2.110.574,04 47.114,83 2,28% A 8,45%

BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR NIVEL | 1.251.846,53 0,00 0,00 1.261.907,58 10.061,05 0,80% A 11,09%



Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

5.344.199,86 0,00 0,00 5.418.867,42 74.667,56 1,40% 9,64%
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Balanco Orgamentario

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS
Capitao Jose Ribeiro,47 - Centro - LAVRAS

Periodo: 01/08/2024 a 31/08/2024

Impresso em: 23/9/2024 as 9 horase 10 minutos Pag.:
) Previsao Previsao Receitas Saldo

RECEITAS ORCAMENTARIAS Inicial Atualizada Realizadas
(a) (b) (c) (d) = (c-b)
Receitas Correntes(l) 20.093.658,10 22.013.658,10 6.442.474,01 13.651.184,09
Receita Tributaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita de Contribui¢cdes 19.333.083,10 20.291.083,10 2.618.433,11 16.714.649,99
Receita Patrimonial 507.050,00 507.050,00 3.748.665,37 -3.241.615,37
Receita Agropecuaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita Industrial 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita de Servigos 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Receitas Correntes 253.525,00 1.215.525,00 75.375,53 178.149,47
Receitas de Capital(ll) 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de Crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
Alienacao de Bens 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagdes de Empréstimos 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00
Recursos Arrecadados em Exercicios Anteriores(lll) 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL DAS RECEITAS(IV) = (1 + 1l + 11I) 20.093.658,10 22.013.658,10 6.442.474,01 13.651.184,09
Operagoes de Crédito / Refinanciamento(V) 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagoes de Crédito Internas 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratual 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagoes de Crédito Externas 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratual 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(VI) = (IV + V) 20.093.658,10 22.013.658,10 6.442.474,01 13.651.184,09

Déficit(VII) -924.294,52
TOTAL(VIII) = (VI + VII) 20.093.658,10 22.013.658,10 7.366.768,53 13.651.184,09
Saldos de Exercicios Anteriores(Utilizados Para Créditos Adicionais) 0,00 0,00 0,00 0,00
Superavit Financeiro 0,00 0,00 0,00 0,00
Reabertura de Créditos Adicionais 0,00 0,00 0,00 0,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS

DESPESAS ORGAMENTARIAS

Despesas Correntes(IX)
Pessoal e Encargos Sociais
Juros e Encargos da Divida
Outras Despesas Correntes

Despesas de Capital(X)

Investimentos

Inversdes Financeiras

Amortizagao da Divida

Reserva de Contingéncia(XI)

Reserva do RPPS(XII)

Amortizagao da Divida Interna

Divida Mobiliaria
Outras Divida

Amortizagao da Divida Externa

Divida Mobiliaria
Outras Divida

Superavit(XVI)

Capitao Jose Ribeiro,47 - Centro - LAVRAS
CNPJ: 05.319.747/0001.20
2 i Periodo: 01/08/2024 a 31/08/2024
Balango Orgamentarlo Impresso em: 23/9/2024 as 9 horase 10 minutos Pag.: 2de3
Dotacao Dotacgao Despesas Despesas Despesas Saldo da
Inicial Atualizada Empenhadas Liquidadas Pagas Dotacédo
(e) (f) (9) (h) (M) (i) = (f-9)
44.969.921,69 46.929.921,69 7.366.768,53 3.949.054,51 3.901.303,69 39.563.153,16
42.618.171,37 44.738.171,37 7.223.130,00 3.845.021,32 3.832.237,78 37.515.041,37
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.351.750,32 2.191.750,32 143.638,53 104.033,19 69.065,91 2.048.111,79
180.762,31 180.762,31 0,00 0,00 0,00 180.762,31
180.762,31 180.762,31 0,00 0,00 0,00 180.762,31
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
315.699,35 275.699,35 0,00 0,00 0,00 275.699,35
SUBTOTAL DAS DESPESAS(XIII) = (IX + X + XI + XII) 45.466.383,35 47.386.383,35 7.366.768,53 3.949.054,51 3.901.303,69 40.019.614,82
Amortizacao da Divida/Refinanciamento(XIV) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(XV) = (XIIl + XIV) 45.466.383,35 47.386.383,35 7.366.768,53 3.949.054,51 3.901.303,69 40.019.614,82
45.466.383,35 47.386.383,35 7.366.768,53 3.949.054,51 3.901.303,69 40.019.614,82

TOTAL(XVII) = (XV + XVI)
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS
Capitao Jose Ribeiro,47 - Centro - LAVRAS

CNPJ: 05.319.747/0001.20

Impresso em: 23/9/2024 as 9 horase 10 minutos Pag.: 3de3

Inscritos
RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS Em Exercicios Em 31 de Dezembro Liquidados Pagos Cancelados Saldo
Anteriores do Exercicio Anterior
(a) (b) (c) (d) (e) (f) = (at+b-d-e)
Despesas Correntes 12.792,11 227.180,03 10.076,24 12.542,78 0,00 227.429,36
Pessoal e Encargos Sociais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 12.792,11 227.180,03 10.076,24 12.542,78 0,00 227.429,36
Despesas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagao da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 12.792,11 227.180,03 10.076,24 12.542,78 0,00 227.429,36
Inscritos
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS Em Exercicios Em 31 de Dezembro Pagos Cancelados Saldo
Anteriores do Exercicio Anterior
(a) (b) (c) (d) (e)=(at+b-c-d)
Despesas Correntes 2.829,84 89.467,22 25,50 0,00 92.271,56
Pessoal e Encargos Sociais 2.829,84 31.728,56 0,00 0,00 34.558,40
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 0,00 57.738,66 25,50 0,00 57.713,16
Despesas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagao da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 2.829,84 89.467,22 25,50 0,00 92.271,56

André Moscardini Avila
CRC: 83606/0-0 - MG

Luciano Pereira
CPF: 918.258.736 15
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(_.-_-: Malis Valia

Rio de Janeiro, 03 de setembro de 2024

Ao
LAVRASPREV

No fim do ano passado, as expectativas para 2024 eram otimistas. Os analistas esperavam que os juros
comegassem a cair nos Estados Unidos e seguissem em trajetéria de queda no Brasil. Com isso, a bolsa
decolaria e a renda varidvel finalmente voltaria a ter mais apelo.

Seis meses depois, ndo foi o que aconteceu.

O ciclo de cortes da Selic parou, em 10,5% (pelo menos por enquanto) mais cedo do que o esperado, e a bolsa
acumula uma queda, no ano, de quase 8%.

Até agora, a renda fixa continua sendo a classe mais rentdvel do pais, com o CDI trazendo boa rentabilidade
parcial. E, em nossas expectativas, o segundo semestre tende a ir pelo mesmo caminho, a menos que existam
mudangas significativas no ambito fiscal ou na economia norte-americana.

No primeiro semestre, o lbovespa acumulou uma queda de exatos, 7,66%, nos seis meses até aqui, apenas
junho e fevereiro foram de alta no indice da bolsa brasileira, a B3.

Ja o CDI, taxa que acompanha de perto a Selic e é usada como indexador de muitos investimentos de renda
fixa, vem entregando uma rentabilidade de 5,22% no ano em curso, mesmo com os cortes de juros feitos em
janeiro, margo e maio. Como ataxa SELIC deve ficar em 10,50% até o final do ano, segundo o Boletim FOCUS,
bem como, em nossas expectativas, e que ela comegou 2024 no patamar de 11,75% logo, seu retorno ao
longo de todo ano deve ficar acima do atual patamar, o que também é acima da meta atuarial do
LAVRASPREV. Adicionalmente, qualquer percepcdo de elevagdo de risco na economia gera uma elevacdo do
retorno desse indexador e das aplicagdes indexadas a ele.

O aspecto que tem mantido as taxas elevadas, notadamente nos titulos publicos federais, pré e pés fixados,
é o atual e potencial desequilibrio fiscal do Governo Federal, bem como sua evolu¢ao, sem nossa percep¢ao
de reducdo dos gastos emanada pelo Ministério da Fazenda ou dos Poderes Executivo e Legislativo.

No segmento de renda varidvel, sugerimos a manutencdo dos atuais investimentos.

No setor externo, temos manifestado nossa percep¢do com um cendrio onde a exposicdo a ele, em
investimentos, ndo nos parece oportuna. Esse segmento estd aguardando (ansiosamente) maiores
definicdes da execucdo da politica monetaria nos Estados Unidos que impactam diretamente a
execucgao das politicas monetarias dos demais paises, inclusive do Brasil. Enxergamos riscos nesse
segmento e fundos, bem como outros pontos de risco no cendario internacional como a potencial
crise imobiliariano EUA e na China, com consequentes impactos negativos no setor financeiro ja que
o setor imobilidrio é tomador de recursos, operando com alavancagem, possibilidade de ampliacao
dos conflitos armados na Ucrdnia e Oriente Médio, recessdo nas economias centrais, pela
manutencado dejuros elevados por longos periodos, reduc¢do do crescimento da economia chinesa, a
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possibilidade de significativa realizacdo da bolsa americana que se encontra nos niveis maximos

histdricos de rentabilidade de seus principais indices de referéncia, ndo nos indicando aumento de

exposicao.

Ao final do 12 semestre, assim estava a carteira de investimentos:

LAVRAS - MG

Data Carteira

(9 28/06/2024

Governanga (Pré Gestao)

Ze  Nao possui

Investimentos

$ 254.416.103,96

Disponibilidades Financeiras

Total Carteira

Segmentos Retorno da Carteira

5.00% 4,96%
4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,41%
0.00% [ |
@ Renda Fixa @ Renda Variavel @ Exterior 2024

@ Investimentos IPCA+497T% aa

S 254.416.103,96 @ Estruturados

Retorno x Meta (GAP):  8,27%

i= Carteira de Investimentos VER MAIS I Legislacéo MM Retorno da Carteira e Fundos

VER MAIS

Visando adequar a carteira do LAVRASPREV a esse cendrio, na busca de atingimento da sua meta

atuarial, sugerimos para a carteira:

Resgatar R$ 3Milh&es do Fundo BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
e Aplicar no Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP;

Resgate total do Fundo BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA e Aplicar no Fundo
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DlI;

Resgate total do Fundo ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA e Aplicar no Fundo ITAU
INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI;

Resgatar RS 10Milhdes do Fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
e Aplicar no Fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP;

Resgatar RS 7Milhdes do Fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP e
Aplicar no Fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP;
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Resgatar RS 2Milhdes do Fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
e Aplicar no Fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP;

Resgatar R$ 4Milhdes do Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP e
Aplicar no Fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP;

Aideia dassugestdes é reduzir a volatilidade potencial da carteira naqueles fundos com titulos
mais longos trazendo o conservadorismo do curto prazo via fundos indexados ao CDI.

Atenciosamente,

Ronaldo Borges da Fonseca

Economista
Consultor de Valores Mobiliarios

ronaldo@maisvaliaconsultoria.com.br e
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